
正新橡膠工業股份有限公司正新橡膠工業股份有限公司正新橡膠工業股份有限公司正新橡膠工業股份有限公司
CHENG  SHIN  RUBBER  IND.  CO., LTD.

法人說明會法人說明會法人說明會法人說明會法人說明會法人說明會法人說明會法人說明會
Investor ConferenceInvestor Conference

2013.08.16



2

本簡報是建立於本公司從各項來源所取得之資訊本簡報是建立於本公司從各項來源所取得之資訊本簡報是建立於本公司從各項來源所取得之資訊本簡報是建立於本公司從各項來源所取得之資訊。。。。

有些資訊可能受未來不確定性因素影響有些資訊可能受未來不確定性因素影響有些資訊可能受未來不確定性因素影響有些資訊可能受未來不確定性因素影響，，，，致使與原致使與原致使與原致使與原

先本公司對於未來前景的說明迥異先本公司對於未來前景的說明迥異先本公司對於未來前景的說明迥異先本公司對於未來前景的說明迥異。。。。未來若有變更未來若有變更未來若有變更未來若有變更

或調整時或調整時或調整時或調整時，，，，請以公開資訊觀測站公告資訊為依據請以公開資訊觀測站公告資訊為依據請以公開資訊觀測站公告資訊為依據請以公開資訊觀測站公告資訊為依據。。。。

This presentation is based on the information obtai ned from various 
sources which the Company believes to be reliable. But at some point in 
the future, there are a variety of factors which co uld cause actual results 
to differ materially from those statements. Therefo re, please refer to the 
information on MOPS website as the main basis if an y adjustment has 
been made. ( http://mops.twse.com.tw/mops/web/index )

免免免免責責責責聲聲聲聲明明明明
Safe Harbor Notice
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本公司自本公司自本公司自本公司自2013年年年年1月月月月1日起採用國際會計準則日起採用國際會計準則日起採用國際會計準則日起採用國際會計準則(IFRS)
編制財務報表編制財務報表編制財務報表編制財務報表。。。。原原原原2012年季度及年度財務報表係依年季度及年度財務報表係依年季度及年度財務報表係依年季度及年度財務報表係依
據中華民國一般公認會計原則編製據中華民國一般公認會計原則編製據中華民國一般公認會計原則編製據中華民國一般公認會計原則編製，，，，並經會計師核並經會計師核並經會計師核並經會計師核
閱或查核完竣閱或查核完竣閱或查核完竣閱或查核完竣，，，，為以相同會計準則比較為以相同會計準則比較為以相同會計準則比較為以相同會計準則比較，，，，本簡報中本簡報中本簡報中本簡報中

所含所含所含所含2012年相關資訊年相關資訊年相關資訊年相關資訊，，，，皆已按國際會計準則進行必皆已按國際會計準則進行必皆已按國際會計準則進行必皆已按國際會計準則進行必
要調整要調整要調整要調整。。。。

We adopted IFRS for preparing our financial reports  staring from
January 1, 2013.Our quarter and annual financial re ports in 2012
were based on ROC GAPP, and were reviewed or audite d by PwC. 
The 2012 financial numbers within the presentation were adjusted to 
IFRS basis for comparison purpose.

說說說說明明明明
Note
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會會會會議議議議議議議議程程程程
Agenda

�� 致歡迎詞致歡迎詞致歡迎詞致歡迎詞致歡迎詞致歡迎詞致歡迎詞致歡迎詞 吳軒妙吳軒妙吳軒妙吳軒妙吳軒妙吳軒妙吳軒妙吳軒妙 副總經理副總經理副總經理副總經理副總經理副總經理副總經理副總經理
Opening Mr. Wu, Hsuan Miao / Vice President

�� 營運成果營運成果營運成果營運成果營運成果營運成果營運成果營運成果 羅永勵羅永勵羅永勵羅永勵羅永勵羅永勵羅永勵羅永勵 協理協理協理協理協理協理協理協理
Operating Results Mr. Lo, Yung Li / Assistant Vice President



營營營營 運運運運 成成成成 果果果果
Operating Results
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台灣台灣台灣台灣(CST)

天津天津天津天津(CSTF)

昆山昆山昆山昆山(CSTC)

廈門廈門廈門廈門(XCS)

泰國泰國泰國泰國(MIT)
越南越南越南越南(CSV)

重慶重慶重慶重慶(CSTS)

漳州漳州漳州漳州(CSTZ)

創創創創立立立立日日日日期期期期：：：： 1967 年年年年 1 月月月月
Foundation:             Jan, 1967

上上上上市市市市時時時時間間間間：：：： 1987 年年年年 12 月月月月
IPO:                    Dec, 1987

總總總總 公公公公 司司司司：：：： 台台台台 灣灣灣灣 彰彰彰彰 化化化化
Headquarters:       Chunghwa, TW

資資資資 本本本本 額額額額：：：： 新台幣新台幣新台幣新台幣 324.14 億億億億
Capital:             NT$ 32.414 billion

董董董董 事事事事 長長長長：：：： 羅羅羅羅 結結結結
Chairman:                Luo, Jye

員員員員 工工工工 數數數數：：：： 台灣台灣台灣台灣 4,800人人人人
集團集團集團集團 30,000人人人人

Number of employees:   4,800 (Taiwan)
30,000 (Global)

總總總總 經經經經 理理理理：：：： 陳陳陳陳 榮榮榮榮 華華華華
President:          Chen, Yun-Hwa

資料基準日(Base Date)：2013-06-30

公公公公司司司司簡簡簡簡介介介介
Company Introduction
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CST

CSTF

CSTC

MIT CSV

CSTS

CSTZ
XCS

台灣正新台灣正新台灣正新台灣正新(CST)

Setup:1967 700,000m2

Setup:1989 1,500,000m2

廈門正新廈門正新廈門正新廈門正新(XCS)

Setup:1993 1,480,000m2

中國正新中國正新中國正新中國正新(CSTC)

Setup:1998 110,000m2

天津大豐天津大豐天津大豐天津大豐(CSTF)

Setup:2001 400,000m2

廈門海燕廈門海燕廈門海燕廈門海燕(CSTP)

Setup:2002 580,000m2

泰國正新泰國正新泰國正新泰國正新(MIT)

Setup:2004 250,000m2

正新實業正新實業正新實業正新實業(CSTE)

Setup:2006 200,000m2

越南正新越南正新越南正新越南正新(CSV)

Setup:2010 600,000m2

重慶正新重慶正新重慶正新重慶正新 (CSTS)

1,200,000m2Setup:2011

漳州正新漳州正新漳州正新漳州正新(CSTZ)

全全全全球球球球生生生生產產產產基基基基地地地地
Production Plants
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合合合合併併併併損損損損益益益益表表表表摘摘摘摘要要要要
Income Statement Overview (Consolidated)

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       

2013-Q2 2012-Q2
金額金額金額金額(Amount) % 金額金額金額金額(Amount) %

營業收入(Net revenus) 35,330               100 34,955              100

營業成本(Cost of good sold) (26,373) (75) (26,478) (76)

營業毛利(Gross profit) 8,957                25 8,477                24

營業費用(Operating expenses) (3,220) (9) (3,221) (9)

營業利益(Operating profit) 5,737                16 5,256                15

營業外收支(Non-operating gains & losses) 517                   2 (836) (2)

稅前淨利(Income before tax) 6,254                18 4,420                13

本期淨利(Net income) 4,664                13 3,459                10

每股盈餘(EPS in NT dollar) 1.43 1.06

單位：新台幣百萬元

Unit：NT$ million
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合合合合併併併併損損損損益益益益表表表表摘摘摘摘要要要要
Income Statement Overview (Consolidated)

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       

2013-1H 2012-1H
金額金額金額金額(Amount) % 金額金額金額金額(Amount) %

營業收入(Net revenus) 65,425               100 65,743              100

營業成本(Cost of good sold) (49,151) (75) (50,949) (77)

營業毛利(Gross profit) 16,274               25 14,794              23

營業費用(Operating expenses) (6,133) (10) (5,682) (9)

營業利益(Operating profit) 10,142               15 9,111                14

營業外收支(Non-operating gains & losses) 1,379                2 (593) (1)

稅前淨利(Income before tax) 11,521               17 8,518                13

本期淨利(Net income) 8,936                13 6,802                10

每股盈餘(EPS in NT dollar) 2.74 2.09

單位：新台幣百萬元

Unit：NT$ million



10

2013-1H 2012-1H
金額金額金額金額(Amount) % 金額金額金額金額(Amount) %

現金及約當現金

(Cash and cash equivalents)
23,637             14 16,801           11

存貨

(Inventories)
17,895 11 18,578 13

不動產、廠房及設備

(Net property, plant and equipment)
102,780           62 90,967           62

資產總額資產總額資產總額資產總額

(Total assets)
165,895 100 146,457 100

流動負債

(Current liabilities)
50,368             30 41,264 28

長期負債

(Long-term liabilities)
40,260             24 46,887           32

股東權益

(Total shareholder's equity)
70,010             42 54,242           37

負債及股東權益總額負債及股東權益總額負債及股東權益總額負債及股東權益總額

(Total liabilities and shareholder's equity)
165,895           100 146,457         100

合合合合併併併併資資資資產產產產負負負負債債債債表表表表摘摘摘摘要要要要
Balance Sheet Overview (Consolidated)

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       

單位：新台幣百萬元

Unit：NT$ million
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2013-1H 2012-1H
金額金額金額金額(Amount) 金額金額金額金額(Amount)

營業活動之現金流入營業活動之現金流入營業活動之現金流入營業活動之現金流入
(CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES)

11,897           13,169           

合併稅前淨利
(Net income before tax)

11,521 8,518

折舊
(Depreciation expenses)

4,364             3,633             

應收、存貨及應付
(Accounts receivable、inventories and accounts payable)

(908) 2,349

投資活動之現金流出投資活動之現金流出投資活動之現金流出投資活動之現金流出
(CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES)

(8,304) (11,753)

取得不動產、廠房及設備
(Acquisitions of property, plant and equipment)

(8,943) (12,083)

籌資活動之現金流入籌資活動之現金流入籌資活動之現金流入籌資活動之現金流入
(CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES)

1,948             (2,450)

借款淨增加(減少)
(Increse (decrese) in loans)

1,929             (2,456)

合合合合併併併併現現現現金金金金流流流流量量量量表表表表摘摘摘摘要要要要
Statement of Cash Flow Overview (Consolidated)

單位：新台幣百萬元

Unit：NT$ million

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       
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合合合合併併併併營營營營收收收收
Net Revenues (Consolidated)

單位：新台幣百萬元
Unit：NT$ million

65,425
 73,726

 84,501

 99,970

 119,961
 130,242

2008年 2009年 2010年 2011年 2012年 2013年1H

註：2008-2011年財務數據係採用ROC GAPP。
Note：The 2008-2011 financial numbers were based on ROC GAPP.

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       
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合合合合併併併併營營營營收收收收
Net Revenues (Consolidated)

單位：新台幣百萬元

Unit：NT$ million

30,788

34,955
33,114

31,385
30,096

35,330

1Q12 2Q12         3Q12         4Q12         1Q13         2Q13

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       
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2008年 2009年 2010年 2011年 2012年 2013年1H

14,013

25,087
20,940 21,093

30,670

16,275
30%

21% 18%
25%

19%
24%

合合合合併併併併營營營營業業業業毛毛毛毛利利利利
Gross Profit (Consolidated)

單位：新台幣百萬元及佔營收百分比

Unit：NT$ million & % of sales

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       

註：2008-2011年財務數據係採用ROC GAPP。
Note：The 2008-2011 financial numbers were based on ROC GAPP.
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1Q12           2Q12          3Q12          4Q12           1Q13  2Q13

6,317

8,476
7,735 8,141

7,318
8,957

24% 23% 26% 25%
20%

24%

合合合合併併併併營營營營業業業業毛毛毛毛利利利利
Gross Profit (Consolidated)

單位：新台幣百萬元及佔營收百分比

Unit：NT$ million & % of sales

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       
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6,493

17,345

11,928 11,615

19,122

10,142
21%

12% 10% 15%

9%

15%

2008年 2009年 2010年 2011年 2012年 2013年1H 

合合合合併併併併營營營營業業業業淨淨淨淨利利利利
Operating Profit (Consolidated)

單位：新台幣百萬元及佔營收百分比

Unit：NT$ million & % of sales

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       

註：2008-2011年財務數據係採用ROC GAPP。
Note：The 2008-2011 financial numbers were based on ROC GAPP.
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3,856
5,256 5,078 4,933 4,405

5,737

15% 15% 16% 16%
13% 15%

1Q12          2Q12         3Q12         4Q12         1Q13       2Q13 

合合合合併併併併營營營營業業業業淨淨淨淨利利利利
Operating Profit (Consolidated)

單位：新台幣百萬元及佔營收百分比

Unit：NT$ million & % of sales

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       
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合合合合併併併併本本本本期期期期淨淨淨淨利利利利
Net Income – Attributable to shareholders of the parent  (Consolidated)

單位：新台幣百萬元及佔營收百分比

Unit：NT$ million & % of sales

3,547

13,431
10,315

8,536

15,928

8,883

16%
10% 7%

13%
5%

12%

2008年 2009年 2010年 2011年 2012年 2013年1H 

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       

註：2008-2011年財務數據係採用ROC GAPP。
Note：The 2008-2011 financial numbers were based on ROC GAPP.
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單位：新台幣百萬元及佔營收百分比

Unit：NT$ million & % of sales

3,319 3,448
4,167

4,994
4,245 4,638

10% 13% 16% 13%
11%

14%

1Q12          2Q12         3Q12         4Q12        1Q13        2Q13 

合合合合併併併併本本本本期期期期淨淨淨淨利利利利
Net Income – Attributable to shareholders of the parent  (Consolidated)

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       
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2.15

6.52

4.17
3.03

4.91

2.74

1 2 3 4 5 62008年 2009年 2010年 2011年 2012年 2013年1H

合合合合併併併併每每每每股股股股淨淨淨淨利利利利
EPS (Consolidated)

單位：新台幣元

Unit：NT$

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       

註：2008-2011年財務數據係採用ROC GAPP。
Note：The 2008-2011 financial numbers were based on ROC GAPP.

股本(單位：拾億股)      1.6483           2.0604           2.4725            2.8186           3.2414            3.2414
Shares(Unit：billion)
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1.03 1.06
1.29

1.54 1.31 1.43

1 2 3 4 5 61Q12     2Q12       3Q12       4Q12        1Q13        2Q13

合合合合併併併併每每每每股股股股淨淨淨淨利利利利
EPS (Consolidated) 

單位：新台幣元

Unit：NT$

資料來源: 正新橡膠合併財報

Source：CST Financial Report       

註：每股盈餘之設算按總流通在外股數32.414億股
Note： EPS were based on total outstanding shares of 3.2414 billion shares
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集集集集團團團團銷銷銷銷售售售售分分分分析析析析 (依廠別依廠別依廠別依廠別)
Revenues by Subsidiary

資料來源: 正新橡膠合併財報 (2013年1-6月)
Source：CST Financial Report (2013 -1H)      

廈門正新廈門正新廈門正新廈門正新(XCS)

21%

中國正中國正中國正中國正新新新新(CSTC)

18%

廈門海燕廈門海燕廈門海燕廈門海燕(CSTP)

15%

台灣正新台灣正新台灣正新台灣正新(CST)

15%

泰國正新泰國正新泰國正新泰國正新(MIT)

13%

其他其他其他其他(OTHERS)

18%
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集集集集團團團團銷銷銷銷售售售售分分分分析析析析 (依產品依產品依產品依產品)
Revenues by Product

資料來源: 正新橡膠自結報表 (2013年1-6月)
Source：CST Non-audited Financial Report (2013 -1H)      

輻射層汽車外胎輻射層汽車外胎輻射層汽車外胎輻射層汽車外胎(PCR)

29%

輻射層卡車外胎輻射層卡車外胎輻射層卡車外胎輻射層卡車外胎(TBR)

23%
機車外胎機車外胎機車外胎機車外胎(MC)

12%

內胎內胎內胎內胎(TUBE)

10%

自行車外胎自行車外胎自行車外胎自行車外胎(BC)

8%

其他其他其他其他(OTHERS)

18%
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集集集集團團團團銷銷銷銷售售售售分分分分析析析析 (依區域依區域依區域依區域)
Revenues by Region

美洲美洲美洲美洲
America 

11%

歐洲歐洲歐洲歐洲
Europe

4%

中東中東中東中東�非洲非洲非洲非洲
M. East & Africa

5%
亞太亞太亞太亞太

Asia Pacific
15%

大中華區大中華區大中華區大中華區
Greater China           

65%

資料來源: 正新橡膠自結報表 (2013年1-6月)
Source：CST Non-audited Financial Report (2013 -1H)      
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24.7% 32.4%
62.3%

74.4%
76.4%

86.9%
97.8% 100.0% 100.0% 100.0%

70.5%

75.3% 67.6%

37.7% 25.6% 23.6% 13.1% 29.5%

集集集集團團團團內內內內外外外外銷銷銷銷比比比比率率率率
Revenues by Domestic & Foreign Sales

資料來源: 正新橡膠自結報表 (2013年1-6月)
Source：CST Non-audited Financial Report (2013 -1H)      

�外銷(Foreign Sales)  �內銷(Domestic Sales)  

泰國正泰國正泰國正泰國正新新新新 台灣正新台灣正新台灣正新台灣正新 越南正新越南正新越南正新越南正新 正新實業正新實業正新實業正新實業 中國正新中國正新中國正新中國正新 廈門正新廈門正新廈門正新廈門正新 廈門海燕廈門海燕廈門海燕廈門海燕 天津大豐天津大豐天津大豐天津大豐 重慶正新重慶正新重慶正新重慶正新 漳州正新漳州正新漳州正新漳州正新 集團集團集團集團

(MIT)        (CST)      (CSV)      (CSTE)     (CSTC)      (XCS) (CSTP)     (CSTF)     (CSTS)     (CSTZ)    (CSTG)
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39.7%
56.7%

63.7%
77.2% 77.4%

87.3% 91.6% 92.4%
99.7% 100.0%

78.4%

60.3% 43.3% 36.3%
22.8% 22.6%

12.7% 8.4% 7.6%
0.3%

21.6%

集集集集團團團團 OE/RE 比比比比率率率率
Revenues by OE & RE Customer

資料來源: 正新橡膠自結報表 (2013年1-6月)
Source：CST Non-audited Financial Report (2013 -1H)      

�組車廠(OE) �經銷商(RE)

中國正新中國正新中國正新中國正新 漳州正新漳州正新漳州正新漳州正新 天津大豐天津大豐天津大豐天津大豐 越南正新越南正新越南正新越南正新 廈門正新廈門正新廈門正新廈門正新 重慶正新重慶正新重慶正新重慶正新 台灣正新台灣正新台灣正新台灣正新 泰國正新泰國正新泰國正新泰國正新 廈門海燕廈門海燕廈門海燕廈門海燕 正新實業正新實業正新實業正新實業 集團集團集團集團

(CSTC)       (CSTZ)      (CSTF)      (CSV)        (XCS)      (CSTS)       (CST)        (MIT)        (CSTP)      (CSTE)     (CSTG)
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集集集集團團團團生生生生產產產產配配配配置置置置
Production Configuration

台灣台灣台灣台灣

正新正新正新正新

(CST)

廈門廈門廈門廈門

正新正新正新正新

(XCS)

中國中國中國中國

正新正新正新正新

(CSTC)

廈門廈門廈門廈門

海燕海燕海燕海燕

(CSTP)

天津天津天津天津

大豐大豐大豐大豐

(CSTF)

泰國泰國泰國泰國

正新正新正新正新

(MIT)

正新正新正新正新

實業實業實業實業

(CSTE)

越南越南越南越南

正新正新正新正新

(CSV)

重慶重慶重慶重慶

正新正新正新正新

(CSTS)

漳州漳州漳州漳州

正新正新正新正新

(CSTZ)

輻射層汽車外胎輻射層汽車外胎輻射層汽車外胎輻射層汽車外胎
(PCR)

◎◎◎◎ ◎◎◎◎ ◎◎◎◎ ◎◎◎◎ ◎◎◎◎

輻射層卡車外胎輻射層卡車外胎輻射層卡車外胎輻射層卡車外胎
(TBR)

◎◎◎◎ ◎◎◎◎ ◎◎◎◎ ◎◎◎◎

機車外胎機車外胎機車外胎機車外胎
(MC)

◎◎◎◎ ◎◎◎◎ ◎◎◎◎  ◎◎◎◎ ◎◎◎◎

自行車外胎自行車外胎自行車外胎自行車外胎
(BC)

◎◎◎◎ ◎◎◎◎ ◎◎◎◎  ◎◎◎◎

內胎內胎內胎內胎
(TUBE)

◎◎◎◎   ◎◎◎◎ ◎◎◎◎  

其他其他其他其他
(OTHERS)

◎◎◎◎ ◎◎◎◎ ◎◎◎◎ ◎◎◎◎ ◎◎◎◎ ◎◎◎◎

資料基準日(Base Date)：2013-06-30
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集集集集團團團團設設設設備備備備產產產產能能能能
Production Capacity

單位：千條 / 日
Unit：thousand pcs / day

產品胎別產品胎別產品胎別產品胎別

(Product)

輻射層汽車外胎輻射層汽車外胎輻射層汽車外胎輻射層汽車外胎 (PCR) 147

輻射層卡車外胎輻射層卡車外胎輻射層卡車外胎輻射層卡車外胎 (TBR) 15

機車外胎機車外胎機車外胎機車外胎 (MC) 175

自行車外胎自行車外胎自行車外胎自行車外胎 (BC) 410

內胎內胎內胎內胎 (TUBE) 616

其他其他其他其他 (OTHERS) 90

總計總計總計總計 (TOTAL) 1,453

設備產能設備產能設備產能設備產能

(Capacity)

資料基準日(Base Date)：2013-06-30



公司網站：http://www.cst.com.tw/
CST website

公開資訊觀測站：http://mops.twse.com.tw/mops/web/index
MOPS website

再次感謝各位投資人蒞臨再次感謝各位投資人蒞臨再次感謝各位投資人蒞臨再次感謝各位投資人蒞臨

及對本公司之支持與愛護及對本公司之支持與愛護及對本公司之支持與愛護及對本公司之支持與愛護
Thanks for coming and kindly appreciate your support. 


